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Abstract

The question of this researceh is wheter profitability affects the capital structure of pt. Asam tbk
in 2013-2022. The purpose of this researceh is to determine the effect of profitabilty on the capital
strukture of pt asam tbk in 2013-2022. This research is a type of quantitative research. The type of
data used in this research is secondary data obtained from the official website of the Indonesia Stock
Exchange. Profitability is calculated using the Return On Equity Ratio (ROE) formula, namely by
comparing profit after tax an Equity and capital structure is calculated using Debt to Equity Ratio
(DER) formula, which is comparing total debt with equity. The data analysis technique used is simple
linear regression analysis. The results of this study indicate that partially profitability has no effect on
capital structure.
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Abstrak

Persoalan penelitian ini adalah apakah Profitabilitas Berpengaruh Terhadap Struktur Modal Pada
Perusahaan PT.Asam Tahun 2013-2022. Tujuan penelitian yang ingin dicapai adalah untuk
mengetahui Pengaruh Profitabilitas Terhadap Struktur Modal pada Perusahaan PT.Asam Tbk Tahun
2013-2022. Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif. Jenis data adalah yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari website resmi Bursa Efek Indonesia.
Profitabilitas dihitung dengan menggunakan rumus Return On Equity Ratio (ROE) yang
membandingkan laba setelah pajak dan ekuitas serta struktur modal dihitung dengan rumus Debt to
Equity Ratio (DER) yaitu dengan membandingkan total hutang dengan ekuitas. Teknik analisis data
yang digunakan adalah analisis regresi linear sederhana. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
secara parsial profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur modal.

Kata Kunci: Profitabilitas,Struktur Modal,Return On Equity Ratio (ROE),Debt to Equity Ratio
(DER)
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PENDAHULUAN

Perekonomian selalu mengalami perubahaan dan persaingan bisnis yang semakin kuat
yang membuat para manajer terus meningkatkan kinerja perusahan agar dapat menarik
minat investor untuk dapat menanamkan modalnya. Selain untuk menarik minat ivestor,
meningkatkan nilai perusahaan akan memberikan  meningkatnya kinerja  dan nilai
perusahaan memberikan kemakmuran  bagi perusahaan dan para pemegang saham
diperusahaan tersebut. Tujuan perusahaan .sumber daya perusahaan.

Tujuan utama dalam perusahaan adalah untuk memperolenh dan memaksimalkan
keuntungan bagi perusahaan, dengan laba yang di hasilkan perusahaan perusahaan bisa
membiayai segala kegiatan oprasional dalam menjalankansuatuperusahaan,memaksimalkan
kekayaan dan mempertahaankan kelangsungan perusahaan. Semakin tinggi harga saham
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maka akan semakin tinggi juga nilai perusahaan, dengan nilaiperusahaan yang tinggi maka
membuktikan kemakmuran pemegang saham,saham juga akan menjadi tinggi.

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba,
Analisiskeuntungan biasanya di dasarkan pada informasi yang dapat dalam laporan laba
rugi. Perhitungan keuntungan menggunakan data dari neraca. Rasio — rasio dapat
menunjukan beberapa maupun perusahaan menghasilkan laba.Rasio profitabilitas
merupakan rasio  yang bertujuan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba selama periode tertentu dan memberikan gambaran tingkat efektifitas
manajemen dalam menjalankan operasinya. Efektifitas dapat di lihat darilaba yang di
hasilkan terhadap penjualan dan investasi perusahaan. Hal ini menujukan bahwa perusahaan
yang mempunyai kemampuan yang tinggi dalam menghasilkan laba di milikinya cenderung
mempunyai kas besar salah satu indikator investor dalam menili prospek masa depan
perusahaan adalah dengan menilai sejauh mana pertumbuhan profitabilitas perusahaan.
Profitabilitas yang tinggi bagi pemegang saham. Pada penelitian ini rasio profitabilitas akan
di ukur menggunakan Return On Equity (ROE).

Struktur modal adalah perimbangan atau perbandingan antara jumlah hutang jangka
panjang dengan modal sendiri. Struktur modal yang optimal merupakan perbandingan
antara penggunaan modal sendiri  dengan penggunaan pinjaman jangka panjang.
Strukturmodal yangdigunakan perusahaan merupakan kombinasi antara hutang dan ekuitas
sehingga dapat di gambarkan dengan membandingkan hutang jangka panjang(long term
debt)dengan jumlah modal sendiri ( saham ) yang di pergunakan oleh perusahaan.
Kombinasi yang tepat dalam penelitian modal yang di pilih akan mampu menghasilkan
struktur modal yang optimal, yang mampu menjadi pondasi yang kuat bagi perusahaan.
Dalam penelitian ini struktur modal akan di ukur menggunakan Debt to Equity Ration
(DER).

Terdapathasil penelitian sebelumnya yang menunjukan bahwa  profitabilitas
berpengaruh terhadap struktur modal, seperti penelitian yang di lakukan Nugrho (2014) dan
Sarrasqueiro (2016), mengangkatbahwa hubungan profitabilitas dengan struktur modal yang
positif, ini berarti bahwa semakin tinggi profitabilitas semakin tinggi pula struktur modal
perusahan, berdasarkan uji hipotesis yang di teliti Nugrho (2014) dan Sarrasqueiro
(2016)menunjukan adanya pengaruh positif signifikan profitabilitas terhadap struktur
modal,hal ini berarti setiap kenaikan profitabilitas akan di ikuti dengan naiknya struktur
modal.Penelitian ini berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh Indriyani
dan Widyarti (2013) yang mengatakan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap
struktur modal, berdasarkan penelitian Indriyani dan Widyarti (2013) hasil regresi
menunjukan bahwa ROA berpengaruh negatif,dan ukuran perusahaan (size firm)berpengaruh
positif terhadap DER.

Adapun data profitabilitas dan struktur modal pada perusahaan pertambangan batu
bara pada PT.Asam Tbk pada tahun 2013-2022.

Tabel 1. Data Profitabilitas dan struktur modal pada perusahaan pertambangan
batu bara pada PT.Asam Tbk tahun 2013-2022

No | Keterangan 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1. Profitabilitas 0,16 0,13 0,09 0,19 0,32 0,31 0,21 0,14 0,33 0,44
(ROE)

2. Struktur Modal | 0,54 0,70 0,73 0,76 0,59 0,48 0,41 0,40 0,48 0,56
(DER)

3. Debt To Asset | 0,35 0,41 0,42 0,43 0,37 0,32 0,29 0,29 0,32 0,36
Ration
(DRA)

4, (Ltder) 0,24 0,24 0,29 0,28 0,22 0,18 0,16 0,19 0,18 0,19

5. Times 0,0 269,4 14,5 17,0 5,6 60,6 12,8 19,0 62,8 75,6
Interenstearned
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METODE PENELITIAN

Penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode penelitian deskriftif
Kuantitatif.Deskriktif merupakan suatu metode penelitian yang memberikan gambaran dan
mendeskripsikan data berupa angka. Lokasi penelitian ini adalah perusahaan pt. Asam tbk
2013-2023. Data primer dalam penelitian ini bersumber dari hasil kepustakaan. Adapun
populasi dalam penelitian ini adalah Populasi adalah kumpulan dari individu dengan kualitas
serta ciri-ciri yang telah ditetapkan (Nazir Mohammad, 2017). Selain itu (Suharsimi
Arikunto, 2013), menyatakan bahwa Populasi adalah keseluruhan objek penelitian. Penentuan
populasi harus dimulai dengan penentuan secara jelas mengenai populasi yang menjadi
sasaran penelitiannya yang disebut populasi sasaran Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan pt.asam tbk tahun 2013-2022

HASIL
Analisis Data

Penelitian ini bertujuan untuk menguji hubungan antara Profitabilitas dengan struktur
modal dengan melihat perusahaan pt.asam tbk dari tahun 2017-2022.

Profitabilitas

Return On Equity Ratio (ROE) digunakan untuk menentukan seberapa besar kontibusi
ekuitas dalam menciptakan laba bersih.

Laba Bersih Setelah Pajak
ROE = -
) ] Ekuitas ) )

Return On Equity Ratio (ROE) berfungsi sebagai proksi untuk rumus mengukur
profitabilitas dan dapat digunakan untuk menganalisis data profitabilitas perusahaan pt.asam
tbk dari tahun 2013-2022 . Hal ini dapat dilihat pada tabel dibawah ini:

Tabel 2. Perhitungan Profitabilitas Pada Perusahaan pt Asam Tbk Tahun 2013-2022

No Nama TAHUN LABA BERSIH EKUITAS ROE
Perusahaan/Kode SETELAH PAJAK
Saham
2013 1.264.587 7.551.569 0,16
1. PT. Bukit Asam 2014 1.165.664 8.670.842 0,13
Tbk/PTBA 2015 7.94.840 8.796.033 0,09
2016 2.024.405 10.552.405 0,19
2017 4.547.232 13.799.985 0,32
2018 5.121.112 16.269.696 0,31
2019 4.040.394 18.422.826 0,21
2020 2.407.927 16.939.196 0,14
2021 8.036.888 24.253.724 0,33
2022 12.779.427 28.916.046 0,44

Sumber : Data diolah (2023)

Struktur Modal

Dalam penelitian ini, Debt to Equity Ratio (DER) digunakan sebagai pengganti stuktur
modal, DER dapat dihitung dengan menggunakan rumus:
Total Hutang
Total Ekuitas

Data struktur rmodalan perusahaan pt asam tbk tahun 2013-2022 ditampilkan
berdasarkan rumus pengukuran tersebut. Hal ini dapat di lihat pada tabel dibawah ini:

Debt to Equity Ratio =

Tabel 3. Perhitungan Struktur Modal Pada Perusahaan Pt Asam ThkTahun 2013-2022

No | Nama Perusahaan/Kode | TAHUN TOTAL EKUITAS DER
Saham HUTANG
2013 4.125.586 7.551.569 0,54
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PT. Bukit  Asam | 2014 6.141.181 8.670.842 0,70
1. Tbhk/PTBA 2015 6.443.826 8,796.033 0,73
2016 8.024.369 10.552.405 0,76
2017 8.187.497 13.799.985 0,59
2018 7.903.237 16.269.696 0,48
2019 7.675.226 18.422.826 0,41
2020 7.117.559 16.939.196 0,42
2021 11.869.976 24.253.724 0,48
2022 16.443.16 28.916.04 0,56
Tabel 4.Perhitungan ASSET Pada Perusahaan Pt Asam ThkTahun 2013-2022
No | Nama TAHUN TOTAL HUTANG ASSET DRA
Perusahaan/Kode
Saham
2013 4.125.586 11.677.155 0,35
PT. Bukit Asam | 2014 6.141.181 14.812.023 0,41
1. Tbhk/PTBA 2015 6.443.826 15.229.859 0,42
2016 8.024.369 18.576.774 0,43
2017 8.187.497 21.987.482 0,37
2018 7.903.237 24.172.933 0,32
2019 7.675.226 26.098.052 0,29
2020 7.117.559 24.056.755 0,29
2021 11.869.976 36.123.709 0,32
2022 16.443.161 45.359.207 0,36

Tabel 5. Perhitungan LTDER pada perusahaan pt.Asam tbk tahun 2013-2022

Nama Perusahaan/Kode | TAHUN | TOTAL EKUITAS | LTDER
Saham HUTANG
JANGKA
PANJANG
2013 1.864.630 7.551.569 0,24
PT. Bukit Asam | 2014 2.567.052 8.670.842 | 0,24
1. | Tbk/PTBA 2015 2.554.040 8,796.033 | 0,29
2016 2.981.622 10.552.405 | 0,28
2017 3.674.271 13.799.985 | 0,22
2018 2.967.541 16.269.696 | 0,18
2019 2.983.975 18.422.826 | 0,16
2020 3.245.102 16.939.196 | 0,19
2021 4.369.332 24.253.724 | 0,18
2022 | 5.741.381 28.916.046 0,19

Tabel 6. Perhitungan TIE Pada Perusahaan Pt Asam ThkTahun 2013-2022

No | Nama TAHUN | LABA USAHA BEBAN TIE
Perusahaan/Kode KEUANGAN
Saham
2013 1,481,659 4,237 0,
PT. Bukit Asam | 2014 1,393,473 5,172 269,4
1. Tbk/PTBA 2015 893,125 61.250 14,5
2016 2.530807 148.835 17,0
2017 5.898.55 103589 5,6
2018 6.283.088 103543 60,6
2019 5.014.355 389.022 12,8
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2020 2.520425 132.515 19,0
2021 9.959.025 158.426 62,8
2022 15.145.421 200.203 75,6

Berikut ini adalah hasil analisis data yang akan diuji untuk mengetahui apakah ada
pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada perusahaan pt Asam Thk yang
Profitabilitas dan Struktur Modal padalndonesia tahun 2013-2022.

Tabel 7. Data Hasil Perhitungan Profitabilitas Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Pt
Asam TbkTahun 2013-2022

No | Nama Perusahaan/Kode | Tahun Profitabilitas (X,) Struktur ~ Modal
Saham (Y)
2013 0,16 0,54
PT. Bukit Asam | 2014 0,13 0,70
1. | Tbk/PTBA 2015 0,09 0,73
2016 0,19 0,76
2017 0,32 0,59
2018 0,31 0,48
2019 0,21 0,41
2020 0,14 0,42
2021 0,33 0,48
2022 0,44 0,56
Sumber : Data diolah (2023)
Uji Hipotesis
Analisis Regresi Linear Sederhana
Tabel 8. Analisis Regresi Linear Sederhana
Coefficients®
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Correlations Statistics
Zero-
Model B Std. Error  Beta t Sig. order Partial ~ Part Tolerance VIF
1 (Constant) -316 025 -12.499 .000
ROE -116 .065 -.101 -1.801 .132  -297  -627 -042 172 5.807
DAR 2.925 333 1.169 8.784 .000  .998 969 204  .031 32.732
LTDER -.594 432 -.205 -1.375 228  .901 -524  -032 024 40.885
Time -8.623E-5 .000 -.054 -1.190 .287  .281 -470  -028  .267 3.746

Interenstearned

Berdasarkan hasil Uji Persamaan Regresi Linear Sederhana diatas maka model
persamaan regresi linear sederhana yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:

Y =-0,316+ - 0,116 +e

Dari persamaan tersebut, maka hasil regresi linear sederhana dapat dijelaskan sebagai
berikut:

a. Persamaan regresi linear sederhana diatas menunjukkan konstanta sebesar -0,316yang
dapat diartikan bahwa ROE berada dalam keadaan constant atau sama dengan 0 maka nilai
perusahaan sama dengan -0,316.
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b. Nilai koefisien regresi profitabilitas (X;) sebesar 0,051 persen dengan arah hubungan
negatif  menunjukkan bahwa ROE menurun 1% maka nilai perusahaan akan
menurunsebesar -0,116 dan sebaliknya jika profitabilitas naik 1% maka nilai perusahaan
akan naik sebesar - 0,116.

Pengujian Parsial (Uji t)
Tabel 9. Uji Signifikan Parsial

Coefficients?

Standardiz
Unstandardized ed Collinearity
Coefficients Coefficients Correlations Statistics
Zero- Toleranc
Model B Std. Error Beta t Sig. order Partial Part e VIF

(Constant) -.316 .025 -12.499 .000
ROE -.116 .065 -.101 -1.801 .132 -.297 -.627 -.042 172 5.807
DAR 2.925 .333 1.169 8.784 .000 .998 .969 .204 .031 32.732
LTDER -.594 432 -.205 -1.375 .228 .901 -.524  -.032 .024 40.885
Time -8.623E-5 .000 -.054 -1.190 .287 .281 -470 -.028 .267 3.746

Interenstearned

a. Dependent Variable: DER

Pada Tabel 4.5 di atas dapat di lihat bahwa hasil uji parsial dapat diketahui dengan
melihat output SPSS hasil Coefficients, roe sebesar -1,801. Tingkat signifikansi
menggunakan 5% atau 0,05 dengan rumus untuk mencari tipe adalah :

ttabel=%:n_k_1
Dimana : a = konstanta
n = Jumlah Sampel

k = jumlah variabel bebas
=5 :n—k—1=22:10-1—-1
=0,025:8

= 2.30600

Maka tipe) adalah 2.30600. Adapun pengambilan keputusan sebagai berikut :
1) Jika thitung >traner, maka Hy diterima dan Ho ditolak.
2) Jika thitung < tiaber, maka H1 ditolak dan Ho diterima.
3) Jika sig > 0,05 maka H; ditolak dan Hy diterima.
4) Jika sig < 0,05 maka H; diterima dan Hy ditolak

Berdasarkan kriteria ditariklah sebuah kesimpulan bahwa :
Nilai thitng-1,801< trapes 2.30600maka H; di tolak dan Ho diterima
Nilai sig 0,132 > 0,05 maka H; ditolak dan Hy diterima.

Maka dapat disimpulkan bahwa Profitabilitas (H;) tidak berpengaruh terhadap Struktur
Modal

Uji Koefesien Determinasi
Tabel 10. Koefisien Determinasi

Model Summary®

Mode R Adjusted R Std. Error Durbin-
| R Square Square of the Change Statistics Watson
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Estimate R Square F Sig. F
Change Change dfl df2 Change
1 .999% 997 .995 .00902 .997 460.568 4 5 .000 2.779

Pada Tabel 10 menunjukkan nilai R Square (koefisien determinasi) sebesar 0,997 yang
berarti pengaruh Profitabilitas (X) terhadap Struktur Modal (Y) sebesar 97% dan sisanya 3%
dipengaruhi oleh variabel lain yang belum diteliti dalam penelitian ini.

Uji Koefisien Korelasi
Tabel 11. Koefisien Korelasi
Correlations

Time
DER ROE DAR LTDER Interenstearned
Pearson Correlation DER 1.000 -.297 .998 .901 .281
ROE -.297 1.000 -.269 -.560 -.064
DAR .998 -.269 1.000 .898 .283
LTDER .901 -.560 .898 1.000 .015
Time Interenstearned .281 -.064 .283 .015 1.000
Sig. (1-tailed) DER . .202 .000 .000 .216
ROE .202 . .226 .046 430
DAR .000 .226 . .000 214
LTDER .000 .046 .000 . 483
Time Interenstearned .216 .430 214 .483 .
N DER 10 10 10 10 10
ROE 10 10 10 10 10
DAR 10 10 10 10 10
LTDER 10 10 10 10 10
Time Interenstearned 10 10 10 10 10

Berdasarkan Tabel 4.7, Nilai koefisien korelasi pada variabel profitabilitas (X) sebesar
1.000 berdasarkan pedoman nilai berada pada rentang 0,80-1,000 yang berarti tingkat
hubungan profitabilitas (X) dengan struktur modal (Y) termasuk pada tingkat hubungan yang
sangatkuat.

PEMBAHASAN

Hasil dari analisa data yang digunakan untuk mengetahui apakah ada pengaruh dari
profitabilitas (X) terhadap struktur modal (Y) pada perusahaan PT.Asam tahun 2013-2022.
Dengan mempertimbangkan profitabilitas dimana dengan mengambil modal yang banyak
maka keuntungan atau profit perusahaan semakin meningkat.

Pada hasil uji secara parsial tidak ditemukan pengaruh dari profitabilitas terhadap
struktur modal. Hasil ini diperoleh berdasarkan uji t dimana thiwng Yang diperoleh sebesar
1,801 dan tipe Sebesar 2,30600. Berdasarkan perhitungan tersebut nilai tpiw,1,801 >2,30600
tianel » Maka dapat dinyatakan bahwa Profitabilitas tidak berpengaruh secara parsial terhadap
Struktur Modal pada PT.Asam Tbk.

Hasil Penelitian ini sejalan dengan hasil penelitian terdahulu Widyarti (2013) yang
mengatakan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur modal, berdasarkan
penelitian Indriyani dan Widyarti (2013) hasil regresi menunjukan bahwa ROA berpengaruh
negatif,dan ukuran perusahaan (size firm)berpengaruh positif terhadap DER, lksan Budi
Harjo (2020) Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap struktur modal.
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KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dijelaskan sebelumnya, maka
dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Secara parsial Profitabilitas (X) tidak berpengaruh signifikan terhadap Struktur Modal ()
pada Perusahaan PT.Asam tahun 2013-2022.

2. Profitabilitas (X) mempengaruhi struktur modal (Y) pada PT.Asam Tbk 2013-2022
sebesar 97% dan sisanya 3 % dipengaruhi oleh variabel lain (tingkat bunga, stabilitas
earning, susunan aktiva, kadar risiko aktiva, jumlah modal yang dibutuhkan, keadaan
pasar modal, sifat manajemen dan besarnya suatu perusahaan) yang tidak diteliti dalam
penelitian ini.

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, keterbatasan dalam penelitian ini yaitu sebagai

berikut:

1. Keterbatasan penelitian ini yaitujumlah sampel yang digunakan Perusahaan PT. Asam Tbk
hanya 10 tahun, harapan peneliti berikutnya dapat ditambah jumlah sampel yang akan
diteliti sehingga dapat mendapat sebuah hasil yang lebih maksimal.

2. keterbatasan penelitian ini yaitu masih terdapat 3% variabel lain (tingkat bunga, stabilitas
earning, susunan aktiva, kadar risiko aktiva, jumlah modal yang dibutuhkan, keadaan
pasar modal, sifat manajemen dan besarnya suatu perusahaan) yang berpengaruh Terhadap
Profitabilitas Perusahaan PT.Asam Thk.

SARAN

Berdasarkan kesimpulan yang telah dijelaskan di atas maka penulis memberikan
beberapa saran sebagai berikut:

1. Dengan adanya hasil penelitian yang menyatakan bahwa variabel struktur modal tidak
berpengaruh terhadap struktur modal pada Perusahaan PT.Asam Tbk,sehinggadiharapkan
bagi para investor yang akan berinvestasi mempertimbangkan variabel-variabel tersebut
untuk meningkatkan profitabilitas perusahaan dan sebagai bahan evaluasi, memperbaiki
dan meningkatkan kinerja perusahaan.

2. Bagi penelitian yang akan datang diharapkan mampu meneliti secara lebih mendalam
terhadap permasalahan yang dihadapi, misalnya dengan menambah variabel-variabel lain
(tingkat bunga, stabilitas earning, susunan aktiva, kadar risiko aktiva, jumlah modal yang
dibutuhkan, keadaan pasar modal, sifat manajemen dan besarnya suatu perusahaan) yang
diduga berpengaruh terhadap Struktur Modal Perusahaan.
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